
  
  

  
  

   به نام خدا       

          

   پیشرفته مدیریت مالی
  

  
  

    
  
  
  
  
  
  
  

  :انمؤلف

  محمد محمدي دکتر 
  دکتر حسن همتی



  

  
 پیشرفته مدیریت مالی: كتاب عنوان         

                 

 حسن همتی- محمد محمدي:  انمولف    
 موسسه فرهنگی هنري دیباگران تهران: ناشر  
مهدیه مخبري  :رویراستا  
نازنین نصیري :صفحه آرايي    
داریوش فرسایی:طراح جلد   
  اول: چاپنوبت  
 1403: تاريخ نشر  
 ثامن:چاپ و صحافي   
 جلد  100:تيراژ   
 ریال  3700000:قيمت  
 978-622-218- 855-9: شابك  

  خیابان انقلاب،خیابان دانشگاهتهران، :واحد فروش نشاني
  -ساختمان دانشگاه158پلاك -تقاطع شهداي ژاندارمري-

        22085111-66965749تلفن ها:  4واحد-طبقه دوم
 اينترنتي ديباگران تهران  :فروشگاههاي 

    WWW.MFTBOOK.IR 
www.dibagarantehran.com  

  
           dibagaran_publishing  نشانی اینستاگرام دیبا            mftbook@نشانی تلگرام:

  .شغلی و علمی جدید فرصت ،یک دیباگران هرکتاب
   .تهران دیباگران کتاب فروشگاه همراه،یک هرگوشی

  دارید.  دسترسی ما کتابهاي به ایران جاي هر دیباگران،در سایتهاي از طریق
                                     

 
  

 -1362محمدي،محمد،:سرشناسه
 مدیریت مالی پیشرفته/عنوان و نام  پدیدآور:

 مولفان:محمد محمدي،حسن همتی؛
  ویراستار:مهدیه مخبري.

 1403تهران : دیباگران تهران :مشخصات نشر: 
  جدول،نمودار.:ص 336مشخصات ظاهري:

 978-622-218-855-9شابک: 
 فیپاوضعیت فهرست نویسی: 

  مدیریت مالی :موضوع
   Finance-managementموضوع:
 راهنماي آموزشی-مدیریت مالیموضوع:
  Finance-management-study and teachingموضوع:

 آزمون ها و تمرین ها -موضوع:مدیریت مالی
  .Finance-management-examinations,questions,etcموضوع:

 -1348شناسه افزوده:همتی،حسن،
  HG   4026رده بندي کنگره:
  15/658رده بندي دیویی:

  9659978شماره کتابشناسی ملی:
 



 

 فهرست مطالب
 

 فصل اول

 41 ........................................................................................... یمال تیریمد فیو تعر اتیکل

 51 ......................................................................................................................................... یت مالیریف مدیتعر

 51 ............................................................................................................................................. یر مالیف مدیوظا

 51 ........................................................................................................................... یت مالیریمد یاتیط عملیمح

 51 ................................................................................................ . نوع شرکت5

 51 .................................................................................... یسهام یب شرکتهایمعا

 22 .............................................................................. یو اجتماع یط اقتصادی. مح2

 22 ............................................................................................. یمال ی. بازارها3

 22 ............................................... دیت و سررسیت فعالیبه اعتبار ماه یمال یم بازارهایتقس

 22 ............................................................به اعتبار دفعات معامله یمال یم بازارهایتقس

 21 ...................................................... براساس ساختار بازارها یمال یبازارها یبند میتقس

 21 ................................................... یحق مال یبازارها براساس زمان واگذار یبندمیتقس

 21 .................................................................................... یمال یبازارها یبند طبقه

 21 ...................................................................................... ییبراساس نوع دارا

 21 ........................................................... براساس مرحله عرضه اوراق بهادر یبند طبقه

 21 .............................................................. یتعهدات مال دیبراساس سررس یبند طبقه

 21 ........................................................................................ پول بازار یابزارها

 22 ............................................................................. گر ان کارگزار و معاملهیتفاوت م

 22 ...............................................................................در اقتصاد یمال ینقش بازارها

 22 ............................................................................................................................ یمال یها مؤسسات و واسطه

 22 .......................................................................... یمال یها مؤسسات و واسطه نقش

 33 ................................................................................................ عوامل مؤثر بر حداکثر کردن ثروت سهامداران

 35 ........................................................................................................................................... هیبازار سرما ییکارا

 35 ............................................................................................ه کاملیبازار سرما

 32 ............................................................................................. ه کارایبازار سرما



 32 ............................................................................................................................ یمال یبازارها ییسطوح کارا

 33 .................................................................................. یمال یبازارها ییانواع کارا

 32 ............................................................................................................................................. خلاصه فصل اول

 63 ................................................................................. شده فصل اول یبند طبقه یها تست

 14 ................................................................. شده فصل اول یبند طبقه یها پاسخنامه تست

 فصل دوم

 14 ....................................................................................... یمال یها ل صورتیوتحل هیتجز 

 21 ................................................................................................. یمال یها ل صورتیه و تحلیتجز یها کیتکن

 15 ...................................................................................................... (Liquidity Ratios) ینگینقد یها نسبت

 13 ............................................................................................. یجار نسبت -5

 12 ....................................................................................... ع(ی)سر ینسبت آن -2

 Leverage Ratios)) ......................................................................................................... 11 یاهرم یها نسبت

 11 .............................................................................................. ی. نسبت بده5

 11 ............................................................................................. . نسبت مالکانه2

 15 .................................................................... به حقوق صاحبان سهام ی. نسبت بده3

 15 ........................................................................... بهره یها نهی. نسبت پوشش هز2

 12 .......................................................................................................... (یاتیعمل یها )نسبت تیفعال یها نسبت

 12 .............................................................................. کالا ی. نسبت گردش موجود5

 12 ............................................................................... کالا ی. دوره گردش موجود2

 12 ........................................................................... ثابت یها یی. نسبت گردش دارا3

 11 .......................................................................... ها یی. نسبت گردش مجموع دارا2

 13 ...................................................................... یافتنیدر یها . نسبت گردش حساب1

 13 ..................................................................................... . دوره وصول مطالبات1

 15 .............................................................................................. اتی. دوره عمل5

 12 ......................................................................................................................................... یسودآور یها نسبت

 12 .................................................................................... فروش یبرمبنا یسودآور

 12 .................................................................................. سود ناخالص هیحاش -5

 12 ................................................................................... سود خالص هیحاش -2

 13 ..........................................................................ها یگذار هیسرما یبرمبنا یسودآور



 Return on Investment (ROI ......................................... 13ها ) ییبازده مجموع دارا -5

 Return on Equity (ROE ......................................... 13بازده حقوق صاحبان سهام ) -2

 Dupont .............................................................................. 13دوپونت مدل  -3

 11 ................................................................... هر سهم یارزش بازار یبرمبنا یسودآور

 11 .................................................................................... سهام یمتیبازده ق -5

 11 ..................................................................................... سهام یبازده نقد -2

 11 ................................................................................. به سود متینسبت ق -3

 11 ..................................................................................... سهام یبرمبنا یسودآور

 Earning Per Share (EPS ................................................ 11نسبت سود هر سهم ) -5

 Dividend per share (DPS .................................... 15هر سهم ) یمینسبت سود تقس -2

 out Ratio (DPR) - Dividend pay ................................ 15 یرداخت سود نقدنسبت پ -3

 12 ............................................................................................................. ها ل نسبتیوتحل هیتجز یها تیمحدود

 11 ............................................................................................................................................. خلاصه فصل دوم

 27 ................................................................................ شده فصل دوم یبند طبقه یها تست

 27 ........................................................................ فصل دوم یبند طبقه یها پاسخنامه تست

 فصل سوم

 71 ..................................................................................... هال اهرمیسود و تحل یزیربرنامه

 21 .................................................................................................................... به سود یابیدست یبرا یزیربرنامه

 21 ......................................................................................................................................... هانهیهز یبندمیتقس

 21 ................................................................................... (FC) ثابت  یهانهی. هز5

 21 ................................................................................... (VCر )یمتغ یها نهی. هز2

 25 ........................................................................... (SVCر )یمه متغین یهانهی. هز3

 25 ......................................................................................... (TCکل ) نهیهز

 TR (S ............................................................................. 25درآمد کل )فروش( )

 21 .......................................................................................................................... سر سربه ۀل نقطیله و تحیتجز

 13 ....................................................................................... یاتیسر عمل سربه ۀنقط

 15 .......................................... (EBIT) یاتیسود عمل ای اتیسود قبل از بهره و مال ۀمحاسب

 12 ................................................................................... سود هر سهم ۀمحاسب

 12 .............................................................................................. سر سربه ی نقطه



 12 .............................................................. سر سربه ۀل نقطیه و تحلیدر مورد تجز ینکات

 15 ................................................................................................. یمنیا یۀحاش

 15 ...................................................................................... یمنیه اینسبت حاش

 15 ........................................................................... به فروش یاتینسبت سود عمل

 15 ......................................................................................... یسر نقد سربه ۀنقط

 12 .......................................................................................... یسر مال نقطه سربه

 12 .................................................. و نمودار آنها یو مال کل ،یاتیسه نقطه سربه سر عملیمقا

 12 .................................................................. سر ل نقطه سربهیه و تحلیتجز یکاربردها

 12 ............................................................ شرکت یدیات تولیتوسعه عمل ینیبشیپ -5

 12 ................................................ دیک صنعت و بازار جدیدر مورد ورود به  ینیبشیپ -2

 11 ............................................................... یرات تکنولوژییدر مورد تغ ینیبشیپ -3

 11 ............................................................. سر ل نقطه سربهیه و تحلیرادات وارده به تجزیا

 11 ............................................................................................ بودن ی. خط5

 533 .......................................................................................نانیط اطمی. شرا2

 533 ................................................................................ هانهیک هزی. عدم تفک3

 535 ................................................................................. مدتانداز کوتاه. چشم2

 535 .............................................................................. عدم تنوع خط محصول .1

 535 ....................................................................................... یبیسر ترک سربه ۀنقط

 533 ...................................................................................................................................... ها ل اهرمیوتحل هیتجز

 533 .................................................................................... (OL)  یاتی. اهرم عمل5

 532 ........................................................................ یاتیچند نکته در مورد اهرم عمل

 535 ........................................................................................ (FL)  ی. اهرم مال2

 535 ....................................................................... یت مالنه ثابیفرمول محاسبه هز

 535 ............................................................................... یدر مورد اهرم مال ینکات

 CL .................................................................................. 531 (یبی. اهرم کل )ترک3

 553 ............................................................... سک شرکتیو ر انیارتباط اهرم با سود و ز

 552 .......................................................................................................................................... خلاصه فصل سوم

 443 ............................................................................ شده فصل سوم یبند طبقه یها تست

 477 ........................................................................................................ پاسخنامه سؤالات

 



 فصل چهارم

 477 .............................................................................. یمال ینیب شیه در گردش و پیسرما

 Working capital .......................................................................................................... 521در گردش  هیسرما

 521 ................................................................................. ه در گردشیمحاسبه سرما

 533 ................................................................................. ه در گردشیت سرمایریمد

 Expectation theory .......................................................... 535 انتظارات  یتئور -5

 Liquidity preference theory ...................................... 535  ینگیرجحان نقد یتئور -2

 Market Segmentation ......................................... 535  یمال یم بازارهایتقس یتئور -3

 532 .................................................................................. یجار یها ییت دارایریمد

 533 ...................................................................................... ت وجه نقد مازادیریمد

 533 ...................................................................................... کالا یت موجودیریمد

 531 ....................................................................................... یجار یبده تیریمد

 535 ................................................................................................................................................ یمال ینیبشیپ

 532 ..................................................................... به روش درصد فروش یمال ینیبشیپ

 523 .............................................................................................................................................................. بودجه

 525 ................................................................................................ بودجه فروش

 525 ................................................................................................. یبودجه نقد

 525 ............................................................................... یه بودجه نقدیمراحل ته

 523 ....................................................................................................................................... خلاصه فصل چهارم

 411 ......................................................................... شده فصل چهارم یبند طبقه یها تست

 441 ..................................................................................................................... پاسخنامه

 فصل پنجم

 443 .............................................................................................................. یمال تایاضیر

 515 ...................................................................................................................................... نرخ بازده مورد انتظار

 Future value ...................................................................................................................... 512پول  یارزش آت

 512 ................................................................................ مبلغ مشخص یارزش آت .5

 511 ..................................................................................... چند مبلغ یارزش آت. 2

 513 ........................................................................ یمبالغ )اقساط( مساو ی. ارزش آت3



 512 .................................................................................. یا دوره انیم یارزش آت. 2

 Present value .................................................................................................................. 512پول  یارزش فعل

 512 .......................................................................... مبلغ مشخص کی ی. ارزش فعل5

 513 .................................................................................... چند مبلغ ی. ارزش فعل2

 512 ........................................................................ یمبالغ اقساط مساو ی. ارزش فعل3

 511 ........................................................................ یدائم یبالغ مساوم ی. ارزش فعل2

 511 ................................................................................. یا دوره انیم ی. ارزش فعل1

 515 .......................................................................................................................... مؤثر سالانه اینرخ بهره مؤثر 

 511 ........................................................................................... نرخ بهره ۀمحاسب

 511 .......................................................................... (n) یمال یها محاسبه تعداد دوره

 553 ......................................................................................................................... یو فعل یارزش آت یکاربردها

 553 ..................................................... ک مبلغ مشخصیبه  یابیدست یبرا یگذارهی. سرما5

 553 .................................................. از لحاظ بازده یگذارهیص به صرفه بودن سرمایتشخ .2

 555 .................................................................................... . بازپرداخت اقساط وام3

 553 .........................................................................................................................................خلاصه فصل پنجم

 424 ........................................................................... شده فصل پنجم یبند طبقه یها تست

 471 ......................................................................... فصل پنجم یبند طبقه یها پاسخ تست

 فصل ششم

 471 ........................................................................................ یا هیسرما یبند اصول بودجه

 521 ......................................................................................................................... یاهیسرما یبندف بودجهیتعر

 521 .............................................................................................................. یاهیسرما یبندت بودجهیل اهمیدلا

 521 ................................................................................. یاهیسرما یبنددر بودجه یگذارهیسرما یهاانواع طرح

 521 ............................................................................. نانیط اطمیدر شرا یاهیسرما یبندند و مراحل بودجهیفرا

 525 ................................................... نان کاملیط اطمیدر شرا یاهیسرما یبندمراحل بودجه

 525 ............................................................ ها(نهی)هز یانات نقد خروجی. محاسبه جر5

 521 .................................. (ها یدی)عا یاتیعمل ینقد انیجر ای ینقد ورود اناتی. محاسبه جر2

 513 ............................................................................... یریگمیو تصم یابی. ارز3

 515 .............................................................. نانیها در حالت اطمپروژه یابیارز یها روش

 515 ...................................................................... (P.P) هیالف. دوره بازگشت سرما



 512 ................................................................ (ARR) یب. روش نرخ بازده حسابدار

 512 .................................................................. (NPV) یج. روش ارزش خالص فعل

 511 ............................................................................. (P.I) ید. شاخص سودآور

 511 ............................................................................ (IRR) یهـ. نرخ بازده داخل

 511 ........................................................................................ پروژه ینقد اناتیمتعارف و نامتعارف در جر یالگو

 233 .............................................................................................. نانیط عدم اطمیدر شرا یاهیسرما یبندبودجه

 233 ................................................................................................ عوامل کلان

 233 ............................................................................... ک صنعتیوط به عوامل مرب

 233 .............................................................................................. یعوامل شرکت

 232 ............................................................................ سک و بازدهیمحاسبه ر (الف

 231 .............................................................................. ثروت تیمطلوب ی( تئورب

 232 ................................................................................................................................................. ها ییاجاره دارا

 232 ................................................................................................... انواع اجاره

 253 ........................................................................................................................................یید دارایا خریره اجا

 255 ........................................................................................................................................ خلاصه فصل ششم

 741 .......................................................................... شده فصل ششم یبند طبقه یها تست

 771 ................................................................. شده فصل ششم یبند طبقه یها پاسخ تست

 فصل هفتم

 774 .................................................................................................. اوراق بهادار یابیارزش

 221 .............................................................................................................................................ق بهادارانواع اورا

 221 ...................................................................................................................................... اوراق قرضه یابیارزش

 233 ............................................................................................................................................ انواع اوراق قرضه

 235 ..................................................................................................................................................... متازسهام م

 232 ................................................................................... سهام ممتاز ژهیمقررات و

 233 ..................................................................................................................................................... یسهام عاد

 232 ......................................................... ساله کی ینگهدار یبرا یعاد سهام یارزش فعل

 232 ................................................ نرخ رشد سود صفر )سهام بدون رشد سود( تی. وضع5

 231 ............................................................................... نرخ رشد ثابت تیوضع .2

 235 ............................................................................................ مدل گرسون



 235 .............................................................................. رینرخ رشد متغ تی. وضع3

 231 ........................................................................ یسهام عاد یابیارز یهاروش ریسا

 231 .......................................................... هایی. محاسبه ارزش سهام با استفاده از دارا5

 231 ................................................................................... سهام هیارزش تصف .2

 223 ............................................................................................................................................ ییدارا کیزش ار

 225 ......................................................................................................................................... خلاصه فصل هفتم

 716 ............................................................................شده فصل هفتم یبند طبقه یها تست

 712 .................................................................. شده فصل هفتم یبند طبقه یها پاسخ تست

 فصل هشتم

 741 ............................................................. هیات ساختار سرمایبلندمدت و نظر ین مالیتأم

 211 .................................................................................................................................................. هینه سرمایهز

 211 ............................................................................... ا وامی یاوراق قرضه، بده  (5

 211 ..................................... شرکت( یا اوراق قرضه )برای یق بدهیاز طر ین مالیتأم یایمزا

 211 ...................................................... ا اوراق قرضهی یق بدهیاز طر ین مالیب تأمیمعا

 215 .............................................................................................. سهام ممتاز  (2

 212 ............................................................... ق سهام ممتازیاز طر ین مالیتأم یایمزا

 212 ................................................................ ق سهام ممتازیاز طر ین مالیب تأمیمعا

 211 .............................................................................................. یسهام عاد  (3

 211 ............................................................... یق سهام عادیاز طر ین مالیتأم یایمزا

 211 ............................................................... یق سهام عادیاز طر ین مالیب تأمیمعا

 213 ................................................................. ین سهام عادن حقوق دارندگایتر مهم

 215 ............................................................................................................................... (WACCه )ینه سرمایهز

 212 ........................................................................................ هیسرما یینه نهایهز

 212 ...................................... یگذار هیسرما یها ه و فرصتیسرما یینه نهایل هزیوتحل هیجزت

 211 .............................................................................................................................. هینه ساختار سرماینقطه به

 211 ......................................................................................... ها یمفروضات تئور

 NI ............................................................................... 211ه سود خالص ینظر .5

 NOI ................................................................... 211 یاتیه سود خالص عملی. نظر2

 211 ................................................................................. یکرد سنتیه روی. نظر3



 MM........................................................................ 215لر یو م یانیلیه مودی. نظر2

 215 .............................................................................................................................. ین مالیتفاوت تأم ینقطه ب

 252 ........................................................................................................ انتفاع سهامداران یها ها و روش استیس

 252 ........................................................................ م سودیتقس یمشت خطیل اهمیدلا

 252 ........................................................................................... یم سود نقدیتقس

 253 .................................................................. یم سود نقدیمت سهام پس از تقسیق

 252 .................................................................................. (یزه )سود سهمیسهام جا

 252 ................................................................................................. ه سهامیتجز

 251 .............................................................................. م سهامیه مستقیالف( تجز

 251 ......................................................................................ه معکوسیب( تجز

 251 ....................................................................................... یسهام عاد یحق رأ

 255 .............................................................................................. دیحق تقدم خر

 223 .................................................................................... ید سهام عادیار خریاخت

 225 ........................................................................... م سودیدر مورد تقس ییها یتئور

 225 .................................................................................. مدل کوردن و والتر  (5

 225 ................................................................. ا پرنده در دست(یسمن )یه کرینظر  (2

 222 .............................................................................. لریو م یانیلیمود هینظر  (3

 222 ........................................................................ م سودیاست تقسیعوامل مؤثر بر س

 223 .................................................................................................................................. لیاوراق بهادار قابل تبد

 221 ............................................................................................................................................................... ادغام

 221 ................................................................................................. ل ادغامیدلا

 225 ................................................................................................. ب ادغامیمعا

 222 ........................................................................................ ک شرکتیل یصتح

 221 ................................................................................ ها: ییدارا یل نقدیتحص

 213 ......................................................................... ق مبادله سهام:یل از طریتحص

 213 .................................................................. مت بازار هر سهمیر ادغام بر سود و قیتأث

 213 ....................................................................................................................................... خلاصه فصل هشتم

 723 .......................................................................... شده فصل هشتم یبند طبقه یها تست

 614 ................................................................ شده فصل هشتم یبند طبقه یها پاسخ تست

 



 فصل نهم

 612 ....................................................................................... یگذار هیسبد سرما ای یپرتفو

 332 ........................................................................................................... کیستماتیرسیو غ کیستماتیس سکیر

 331 .................................................................................................................................................... سکیانواع ر

 353 ............................................................................ نانیعدم اطم یطیمح طیدر شرا ییدارا کیمحاسبه بازده 

 355 ............................................................................................................................ ییدارا کی سکیمحاسبه ر

 353 ............................................................................................................................................................ یپرتفو

 352 ................................................................................................ یبازده پرتفو

 351 .............................................................................................. یپرتفو سکیر

 352 ..................................................................................... (CAPM) یا هیسرما یها ییدارا یگذار متیمدل ق

  .......................................................................................... 351 بیرمحاسبه ض

 325 ........................................................................................................................................... خلاصه فصل نهم

 671 ............................................................................. شده فصل نهم یبند طبقه یها تست

 661 .................................................................... شده فصل نهم یبند طبقه یها پاسخ تست

  



  
  

  مقدمه ناشر
  

ا॥ت ದ ଒ࣥوا৯د  با ਯࣣࡶࢹت عاฮی ਪ୓ی ঍ ଏଷ భتاب ड़ؤ૘०ه ਜอঘ඼່ی ප෉ری دশباඟ໋ان ඼ෙ০انआط ਌ज़ی اఊرات 
کان پوॳش دগد. ऒوا૛ণه ଯد ا೮ ห ࡭ور راই یਖی و علਜอঘ඼່ هૐग़روز جا ଘ ی୓  

  وعلਖی ঍ଽتاب دশباඟ໋ان ඼ෙ০ان،یک ત඼່ت ೰دید ॲغਚی 
حمد و سپاس ايزد منان را كه با الطاف بيكران خود اين توفيق را به ما ارزاني داشت تا بتوانيم در راه 

هايي  گام و آموزشيارتقاي دانش عمومي و فرهنگي اين مرز و بوم در زمينه چاپ و نشر كتب علمي 
  هرچند كوچك برداشته و در انجام رسالتي كه بر عهده داريم، مؤثر واقع شويم.

توسعه روزافزون آن، شرايطي را به وجود آورده كه هر روز شاهد تحولات  سرعتگستردگي علوم و
نياز به منابع مختلف از جمله كتاب  ،اساسي چشمگيري در سطح جهان هستيم. اين گسترش و توسعه

برجسته رساني، بيش از پيش  ترين راه دستيابي به اطلاعات و اطلاع ترين و راحت عنوان قديميرا به 
  نموده است.

در اين راستا، واحد انتشارات مؤسسه فرهنگي هنري ديباگران تهران با همكاري اساتيد، مؤلفان، 
 تلاش نموده   عه در زمينه هاي گوناگون و مورد نياز جام محققان و مترجمان، متخصصان، پژوهشگران

اسب در اختيار علاقمندان قرار براي رفع كمبودها و نيازهاي موجود، منابعي پربار، معتبر و با كيفيت من
  د.ده

 است كه با "دكتر حسن همتي-محمد محمدي دكتر انآقاي جناب" تأليف داريد دست كتابي كه در
شايسته است از يكايك اين گراميان تشكر و  وگشته نشر ديباگران تهران منتشر  درما همكاران تلاش 

  قدرداني كنيم.
  ما باشيد راهنمايبا نظرات خود مشوق و 

با ارائه نظرات و پيشنهادات وخواسته هاي خود،به ما كمك كنيد تا بهتر و دقيق تر در جهت رفع 
نيازهاي علمي و آموزشي كشورمان قدم برداريم.براي رساندن پيام هايتان به ما از رسانه هاي ديباگران 

ناسنامه تهران شامل سايتهاي فروشگاهي و صفحه اينستاگرام و شماره هاي تماس كه در صفحه ش
  كتاب آمده استفاده نماييد.   

  مدير انتشارات  
  مؤسسه فرهنگي هنري ديباگران تهران
dibagaran@mftplus.com 




